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L Monde

Lacrisefinanciére

« Quel sera 'impact de la crise financiére chez vous ? »

Tous s’mmuetent

des effets de la récession
annoncée en Earope

et aux Etats-Unis.
Certains redoutent
quelques troubles sodaux

CHINE
T sang Shu-ki,
" dconomie a |
baptiste d Hangkong

u Les investissements  éran-
gers qui =2 sont dversés sur la
Chine depuis son accession i FOu-
ganistion mondiak du commerce
FOMC], en 2000, avvent con triboé
i "sohvobiliser®un syseme bancai-
re national perclis demauvaiscré-
dits. Par la suite, le fait que la Chine
soit devenue le Ak indusriel de la
planéte a engendré des surplus de
balance de paiements qui ont &é
réinwestis aux Etnts-Unis oo qui o
perrmis A Peonomie am éricaine de
perséirer dars sesexois.

Aujourdhui, “Taccouplement™
delaChine i un systéme inancer
intamational piloté par le Erats-
Unis est bourd de conséquence. §i
les exportations chinoises revien-
reenk & une crolssance & un chilffre,
le produit intériear brot [FTH
pourTait deux points
eraissance. Bn desous de 8% de
eroissance, les autorids craigrent
des troubles sodaux

Le= campagnes feront le frais
du ralentis sEment en premier, car
les ravailleurs venus del intérieur
du pays seront licencids les pre-
miers. Leurs salires cesseront
alors d'alimenter Foust et Finté-
rieur pauvre du pays, aggreant
aing les disparités de revenus
Cela dit, e nie wois pas de crods san-
ez négative pour la Chine. 2000
S0 UNE ANTEE tesL. »

RUSSIE

Evsell Gourvitch, chef
du Groupe d"expertise
SConOmiKuUE

4 La croissance va demeurer
forte, autour de & %, méme s les
secteurs qui la nourrissent, com-
me Je bitiment et les travanx
publics, souffrent de la raréfaction
des prétsbancaires Les imestiss o
ments productifs aussi vont dimi-
muer, affectant la production
indwstrielle.

Lacrise doitoousin ter i chan-
gerdemededecrobmnce, i trou-
wer des sourees de fimancement
domestiques plusht gue de comp-
ter @ les capitaux frangers. En
20007, le= investisements &ran-

direxcts, cokulés Tt
I;umP[E, ont d&pﬂ“él:::rmc e la
Chine. En fait, le rriarch® A non cier
mangue dinvestiseurs stranégi-
ques, Y parg e des g es s thad-
bbe, b= marché de Passumnes pas
asser el oppé, les fond sde retrai-
te privés en trop petit nombre..

Lacrise ménerai uneconscl ida-
tion du secteur bancaive. Mille
deumcents banques sont prisentes
en Enssie, certuines sont forbes et
oom péritives, d*autres non. Mads la
situation sctuelle n'a rien & woir
awes bekrach de 1008, A Fépoque, b
bangue centrale avait entre 12 et
25 mnilliards de dollars de réserves,
Aupourd buizlkea 563 milliardsde
dollars 41 8 mElizrdrd ], =

BRESIL

Edmar Bacha, directeur
da linstitut des études
de politique dconomique
de Riode Janeiro

a Laerise Arancine américai-
mea d'abord frappd la Bours: de
San Paulo. Le marché s'essou flait
445 depuis quelgues mois en rai-
son de la bakse des cours des
matidres premidres o agricoles
que le Brésil exporte. La crise o
accentudcette tendancest adépré
cié le real, la monnade brési lienne,
par rapport au dollar,

Lz gel deslignesdecréditinte-
nationales a restreine le crédit
local. Les petites banques ne peu-
went plus préter, et ks grandes ne
weulenit plus. Ces restrictions de
erédit— qui touchent le particulier

Russie :Evsd Gowrvitch m

Inde: Rajiv Kumar. m

domtle pouvair d'achat s the an-
GOUp AUgeEnté — vont permertre
b la banque centrale de ramener
Iinfation commesls lesoubeite,
dets Bhd5 %,

La grande différence entre cet-
te crise ot celles du passé (1000,
2003 ), cdest que ke Brsil a des
résenves en devises supdricurs &
s dette externe publique et pri-
i, Ces péserves ont encore aug-
menté e mols dernier. Lorsque le
dallar monte, la d=tie ne salour-
dit plus par rapport au PIB. Cela
change tout. Le poys inspire
conflance. Onn‘soriage plusque
le Brésil puisse ne pos respecter
S5 ST A ZeT SN s,

Les prévisions de croissance
pour 2005 devront sains doute
baisser. Elles tournent maainbe-
nant avbour de 5% 435 % Maks
compte teru de la simarion mon-
diale, cela o't vraiment pos
didsespird, =

TURGUIE
Eser Karakas, professaur
dréconamie a Nuniversite
B ¢ hird” Istanbul

ook sinee turgque varalen-
tir etsera plus conforme au niveau
deson épargne. Elle ne dépmsara
pas3 %oud %, Cechangement de
régimeva creuser le déficitbudgé-
taire ot les o ot res-
ter Hevis,

L& comomie turgue vit essent=l -
lement grics aux inwestissements
Etran gers [TDE] st snccapitanx &
court terme, gqui risquent de se
raréfier dans les prochains meds.
La hausse des taux &n Europe va
rendre moins attractf le marché
ture. [y sura peut-dire aussi des
faillites et des naticnalisations..
Ilais les banques turgues, assai-
nies par la crise de 2001, devraient
Eviter 'effondrement.

La hausse inductable du chi-
minge varalentirla tran sformation
du marché du trawail. Les tra-
vailleurs agricoles qui se diri-
gendenit wers Pindustric o kesseri-
ces vonk “revenir au village®.

Maintenant, s ke gouverne
ment 52 concentre sur ks réfor-

messtruchre les fivorables dune
intégration européenne, la Tur-
quis peutrester atractive pour ks
copitaus Srangers.

Ledanger estaus s dewoir mon-
terun mourementantimondialis-
bz et antieurcpden, qui freinerait
le processusde réforme. »

Six économistes de pays émergents repundent

Meique : Rogelio Remire dela0.on

MEXIQUE
Rogelic Ramirezde la 0,
diirec teur du bureau danaly se
éoonomique Ecanal

 La récession américaine aura
un impact prefood ot durable. Les
wentes aux Erats-Uhnis représen-
vent 30 % du PIB. Com pte tenu des

relatiors dinterdépendance des
entreprises ices awec le
reste de Féconomie, cest la modtié
du PIE mesdeain qui sera affects.
La baisse des expormrions, le
chémage qui en dcoule et lachute
des trareferts de deviss des ta-
vailleurs émigné peuvent accroime

rapidement le déficit de la balance
des pakements. Dans ke sectenr
financier, nous allens connaitre
uneforie restriction du erédic, alors
que ks banquesont i un sérieux
probleme decrdances douteuses.
A plus long terme, il yaun ris-
que gue le= imh—ﬂm:yndnpbeut
une pasture prctectonniste o res-
weignent  Fimmigration. Et la
woknté du gouwernement mexd-
cain de minimiser les difficultés
n'arrange pas les choses. s

INDE

Rajiv Kumar , directeur
duCons eilindien de rechenc he
=ur les relations économiques
inter nationales (ICRIER )

a La erise finandére mondiale
wa conduire & un ralentisssment
dvonomique américain important
etdurable, qui va, en Inde setradui-
re parunsstagnation des exporta-
tices ef une diminution des activi-
s de sous-traitance.

Liz scteur bancaire indien ssm-
ble sortir indemmne de la erise. ICI-
CLL Funedes plus grandes bangues
du paips, o toutefods £ victime de
rumers qui on taffeceé le montant
desesdépdits. Le ministre des fnan-
oz, labangue centrale et Pauton t
des marchés financiers sont inber-
wenus pour metire fin aux rumenrs
=t rétahlir lasituation.

Toutefiis, le oythe selon keguel
Fledeetles autres doonsmies fmear-
gentes ssraient “deocupléde” des
dvonomies de Porgamizaton de
coopération et de dévdoppement
deonomiques [OCDE] a wion
mumdenﬁxmus.lenuhnbour—
sitres ont pardu 40% de leur
waleur. Le pessivn sme ambiant =
leretraitdes capitau am éricains e
curopbans pour sider & fire face &
un important bescin de liguidité
sur leurs marchés domestiques
expliquent la disgrice de Dialal
Street [Tz Boarse de Bombay]. = W
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Amputer les connaissances scientifigues aujourd' hui
c'est détruire les emplois de demain !
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